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MALKEPRODUCENTER

SAMMENDRAG

Vending forude

I 2015 var meelkeprisen 65 gre lavere pr. kg maelk sammenlignet med aret fagr. For stort udbud i forhold til
efterspargslen var arsagen. Det voldsomme fald i prisen pa meelk kan afleeses direkte pa de konventionel-
le bedrifternes driftsresultat i 2015. Driftsresultatet efter ejerlgn mv. faldt fra 2014 til 2015 med 777.000 kr.
til -448.000 kr. Der forventes yderligere et fald i 2016, hvor en gennemsnitlig meelkeproducent forventes at
fa et driftsresultat pa knap -580.000 kr. efter ejeraflgnning. Et fald p& godt 125.000 kr.

De gkologiske bedrifter har ogsa oplevet et fald i prisen pa meelk fra 2014 til 2015, hvilket resulterede i et
driftsresultat efter ejeraflanning mv. p& knap 300.000 kr. i 2015 - et fald p& 100.000 kr. i forhold til 2014. |
labet af 2015 og 2016 steg efterspargslen pa gkologisk meelk betydeligt, hvilket farte til markante stignin-
ger i gkologitilleegget. |1 2016 forventer vi et gennemsnitlig gkologitilleeg p& knap 123 are pr. kg. Samlet
betyder det, at den gkologiske meelk, pa trods af et kraftigt fald i den generelle meelkepris, forventes at
stige med 11 gre i 2016 sammenlignet med 2015. Driftsresultatet efter ejerlan mv. forventes dermed at
stige til 467.000 kr. i 2016.

Meelkemarkedet er i gjeblikket i bedring og det forventes, at maelkeprisen gennem 2017 vil stige til et mere
normalt niveau. | forbindelse med stigningen i maelkeprisen forventes gkologitillaeegget gradvis at nedtrap-
pes. Det forventes dog, at gkolgoitillaegget vil veere pa et hgjere niveau end de 55 gre, der var normen far
2015. Samlet set forventes der, at den gkologiske maelkepris bliver en smule bedre ar for ar i prognosepe-
rioden.

Pa nuveerende tidspunkt er det umuligt at komme med en prognose for 2018. Resultatet i 2018 skal derfor

mere ses som en konsekvensberegning af, hvis priserne ultimo 2017 holder hele 2018 end en egentlig
pronose for 2018.

Figur 1: Driftsresultat fgr/efter ejerlgn mv. - gns. pr. maelkeproducent
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Konjunktur og driftsresultat

Indledning

Som noget nyt vil denne prognose tage udgangspunkt i driftsresultat efter ejerlgn, uden veerdiszendringer pa
besaetning og beholdninger, som hovedresultatet. Udgangspunktet er de forlgbige vaegtede regnskaber for
2015 (Driftsresultat, alle kveeg er her 50.000 kr. bedre end i maj).

| forhold til maj-prognosen 2016 er der falgende aendringer i forudsaetningerne for 2016:

e Meelkeprisen er justeret op med 9 gre kg EKM

o Gkologitilleegget er seenket med 5 gre

e Ydelsesstigningen er seenket med 1 procentpoint for de konventionelle producenter. Mens den forvente-
de ydelsesfremgang er ugendret for gkologerne

e Prisen péa foderbyg er uaendret, rapskager er justeret op med 14 gre, mens prisen pa sojaskra er en
anelse hgijere.

Det antages derudover, at gkologitilleegget i gennemsnit vil vaere 122,7 gre pr. kg i 2016, mens tillaegget i
2017 seettes til et gennemsnit pa 88 gre pr kg meelk.

Pr. 1. august 2016 indfarte Arla en ordning, hvor leverandarer, der fodrer med non-GMO kunne fa et tilleeg til
afregningsprisen pa en eurocent (omkring 7,5 gre pr. kg maelk) som kompensation for en dyrere foderblan-
ding ved at anvende Non-gmo foder. P& nuveerrende tidspunkt er det meget usikkert, hvor stor andel af pro-
ducenterne, der vil tilslutte sig denne ordning samt merprisen for Non GMO-foder. Derfor er konsekvenserne
af Non-gmo fodring ikke taget med i denne prognose. De gkonomiske konsekvenser af non-GMO fodring
bliver belyst seaerskilte i artikler pa Landbrugsinfo og @vrige kveegrelaterede medier.

Pa nuveerrende tidspunkt er det umuligt at sige noget som helst om prisudviklingen for 2018. Derfor skal
prognosen i 2018 mere ses som en konsekvensberegning af indtjeningsniveauet givet, at ultimo 2017 pri-
serne fastholdes i hele 2018. Resultaterne heraf skal selvsagt tages med meget store forbehold.

Konjunktur

Figur 2 viser de konventionelle maelkeproducenters konjunkturcyklus. Som konsekvens af faldende meelke-
pris fra efteraret 2014 til sommeren 2016 er indtjeningen faldet drastisk. Maelkeprisen forventes at rette sig i
2017 og dermed forbedre indtjeningen. Det forventes dog stadig, at der i 2017 for den gennemsnitlige kon-

ventionelle maelkeproducent mangler godt 100.000 kr. fgr ejerfamiliens arbejdsindsats kan fuldt honoreres.

Deruodver bemaerkes det, at kun i 2009 har maelkeprisen vaeret pd samme lave niveau som i indeveerende

ar.
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Figur 2: Konventionelle maelkeproducenters konjunkturcyklus — Meelkepris og driftsresultat efter ejerlgn mv,
heltid
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Resultatopgarelse — konventionelle meelkeproducenter 100-200 kger
De konventionelle malkekvaegbedrifter med 100-200 kger opnaede i 2015 et driftsresultat efter ejerlan mv.
pa minus 481.000 kr. og et samlet likvitetsbehov p& 860.000 kr.

| 2016 forventes en meelkepris, der i forhold til 2015, er 23 gre lavere pr. kg EKM , hvilket isoleret set svarer
til et fald i bruttoudbytte p& 325.000 kr. Derudover forklarer lavere bruttoudbytte fra marken, kadsalg samt
forventning om en lavere statusveerdi p& besaetningen ultimo 2016 i forhold til primo 2016, den resterende
del af faldet i bruttoudbyttet.

Stykomkostningerne er stort set uaendret pr. ko, dog er der dog tale om et fald p& 400 kr. pr arsko. En vee-
sentlig forklaring pa dette er, at grundet den pressede likviditetssituation i 2016, antages det, at en del af
producenterne har valgt at spare pa indkgbt foder. Pa trods af stigende produktionsomfang forventes kapaci-
tetsomkostninger at veere en anelse lavere end aret fgr. Det samme ggr sig geeldende for finanseringsom-
kostningerne.

Samlet set forventes driftsresultat efter ejerlan mv. at blive 165.000 kr. lavere end i 2015. Da likviditeten er
presset pa bedrifterne forventes, at investeringsniveauet i ar bliver lavt, hvilket forklarer, at det samlede likvi-
ditetsunderskud i 2016 bliver lavere end 2015.

| 2017 medfgrer forventningen om stigende maelkepris,at indtjeningen forventes at stige med 550.000 kr.,
hvilket dog stadig ikke er tilstraekkeligt til, at aflaningen af ejernes arbejdskraft kan blive fuldt deekket.

Tabel 1: Resultatopggrelse og nggletal - gns. pr. konventionel maelkeproducent med 100-200 kger

2014 2015 2016* 2017* 2018*
Arskaer 144 148 151 154 157
Maelkeydelse pr. arsko 9.672 10.008 10.058 10.259 10.464
Hektar 142 142 144 149 152
Bruttoudbytte 5.787 5.142 4.730 5.634 6.051
- heraf kveeg 4.386 3.893 3.435 4.245 4.633
Stykomkostninger -2.769 -2.789 -2.775 -2.939 -3.058
- heraf kveeg -2.447 -2.470 -2.458 -2.609 -2.717
- heraf mark -322 -319 -318 -330 -342
Deaekningsbidrag 3.018 2.353 1.954 2.695 2.992
- heraf kvaeg 1.939 1.423 977 1.636 1.917
Kontante kapacitetsomkostninger -1.543 -1.492 -1.459 -1.557 -1.616
Afskrivninger mm. -540 -552 -530 -514 -500
Resultat af primeer drift 935 310 -34 624 876
Afkoblet statte 465 457 460 469 471
Finansieringsudagifter i alt -746 -723 -694 -732 -761
Driftsresultat 654 45 -269 362 586
Heraf veerdisendringer, kveeg -38 78 -68 0 0
Heraf veerdisendringer, mark -7 2 -7 4 0
Driftsresultat efter eierlﬂn mv. 241 -481 -646 -101 121
Likviditet far privat og reg. 848 235 153 438 572
Likviditetsoverskud/-behov 42 -859 -665 -471 -365
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Resultatopgarelse — konventionelle meelkeproducenter 300-400 kger

| 2015 realiserede de konventionelle bedrifter med mellem 300-400 kger et driftsresultat efter ejerlgn mv. pa
knap -850.000 kr. | 2016 forventes dette resultat at blive godt 400.000 kr. ringere, men som ved de mindre
antages der et meget lavt investeringsniveau, s ogsa denne gruppe forventes at fa et mindre likvidtetsun-
derskud i 2016 i forhold til aret far.

Stigende mzelkepris samt forventning om foderpriser i 2017, der holder sig pa samme niveau som i 2016,
medfarer, at driftsresultatet efter ejerlan for de store konventionelle bedrifter forventes at stige med knap
1.150.000 kr. Stigningen er dog ikke tilstraekkeligt til, at ejerlgnnen bliver fuldt deekket.

Hvis ultimo meelkeprisen for 2017 holder i hele 2018 forventes der et driftsresultat efter ejerlgnen pa knap
400.000 kr. Dermed vil der ogsa veere plads til at denne gruppe som gennemsnit kan fa forrentet egenkapita-
len.

Tabel 2: Resultatopggrelse og nggletal - gns. pr. konventionel meelkeproducent med 300-400 kaer

2014 2015 2016* 2017* 2018*
Arskger 336 336 343 350 357
Meelkeydelse pr. arsko 9.817 10.189 10.255 10.460 10.670
Hektar 262 265 271 279 284
Bruttoudbytte 13.445 11.519 10.647 12.593  13.517
- heraf kvaeg 10.443 9.006 7.997 9.788  10.658
Stykomkostninger -6.409 -6.242 -6.326 -6.695 -6.970
- heraf kvaeg -5.826 -5.634 -5.721 -6.066 -6.318
- heraf mark -583 -608 -605 -629 -652
Daekningsbidrag 7.035 5.277 4.321 5.897 6.547
- heraf kveeg 4.616 3.372 2.276 3.721 4.340
Kontante kapacitetsomkostninger -3.607 -3.375 -3.284 -3.521 -3.660
Afskrivhinger mm. -1.254 -1.246 -1.202 -1.171 -1.144
Resultat af primeer drift 2.174 657 -165 1.205 1.743
Afkoblet statte 853 835 839 856 860
Finansieringsudagifter i alt -1.905 -1.774 -1.666 -1.740 -1.794
Driftsresultat 1.122 -282 -992 321 809
Heraf veerdisendringer, kvaeg -101 157 -155 0 0
Heraf veerdisendringer, mark -7 1 -8 5 0
Driftsresultat efter eierlem mv. 843 -847 -1.242 -103 384
Likviditet far anleegsinvesteringer 1.787 422 104 708 999
Likviditetsoverskud/-behov -1.374 -1.198 -738 -331 -81

Resultatopgarelse - gkologiske bedrifter med 100-200 kger
Tabel 3 viser det gennemsnitlige driftsresultat i 2014 og 2015 samt forventninger til 2016 for gkologiske
bedrifter med 100-200 kger. Tabellen viser ogséa forventningerne til 2017 samt et skan for 2018.

De gkologiske bedrifter har ogsa oplevet et fald i prisen pa meelk fra 2014 til 2015, hvilket resulterede i et
fald i driftsresultatet efter ejerlgn mv. pa godt 100.000 kr. i 2015. | lgbet 2015 og 2016 steg efterspargslen pa

6



oG W g
L X5 SEGES
= £y
< 53

gkologisk betydeligt, hvilket farte til markante stigninger i gkologitillaegget. Saledes var det gennemsnitlige
akologitilleeg i 2015 knap 89 gre pr. kg, hvor det i 2014 var pa 55 gre pr. kg. Denne udvikling er fortsat i
2016, hvor vi forventer et gennemsnitlig gkologitillaeg pa knap 123 gre pr. kg. Samlet betyder det, at den
gkologiske meelk, pa trods af et kraftigt fald i den generelle maelkepris, forventes at stige med 11 gre i 2016
sammnelignet med 2015. Driftsreultatet efter ejerlan mv. forventes dermed at stige til 467.000 kr. i 2016.

Tabel 3: Resultatopggrelse og nggletal for gkologiske bedrifter med 100-200 kger

2016* 2017*

Antal bedrifter, vejet 189 171

Arskger 144 150 153 156 159
Mzelkeydelse pr. arsko 8.629 8.985 9.165 9.348 9.535
Hektar 199 203 207 213 218
Bruttoudbytte 6.487 6.735 6.972 7.425 7.752
- heraf kveeg 4.616 4.813 4.966 5.307 5.597
Stykomkostninger -2.944 -3.110 -3.348 -3.530 -3.684
- heraf kveeg -2.740 -2.914 -3.149 -3.324 -3.472
- heraf mark -204 -196 -199 -206 -213
Daekningsbidrag 3.542 3.625 3.624 3.894 4.068
- heraf kvaeg 1.876 1.899 1.817 1.983 2.126
Kontante kapacitetsomkostninger -1.806 -1.831 -1.878 -1.962 -2.037
Afskrivninger mm. -624 -643 -644 -647 -652
Resultat af primeer drift 1.112 1.151 1.102 1.285 1.379
Afkoblet statte 616 589 592 604 606
Finansieringsudgifter i alt -941 -946 -882 -914 -940
Driftsresultat 786 793 812 974 1.045
Heraf veerdisendringer, kveeg -45 80 -68 0 0
Heraf veerdisendringer, mark -9 -5 -12 7 0
Driftsresultat efter eierlem mv. 400 299 467 536 607
Likviditet far anleegsinvesteringer 980 919 1.155 1.157 1.213
Likviditetsoverskud/-behov -86 -209 -15 -61 -50

| prognosen for 2017 har vi forudsat, at gkologitilleegget stort set falder i takt med den generelle prisstigning
pa meelk som forventes i 2017. Vi har skannet det gennemsnitlige gkologitilleeg til 88 gre pr. kg i 2017.
Sammen med forventningen om en stigning i den generelle maelkepris pa cirka 40 gre pr. kg i forhold til 2016
vil dette resultere i en stigning i den gkologiske maelkepris pa 6-7 are i forhold til 2016.

Alt i alt betyder det, at driftsresultatet efter ejerlan mv. med ovenstaende forudsaetninger stiger en smule i
2017 pa de gkologiske bedrifter. Samlet set har de gkologiske bedrifter haft en god konjunktur de seneste
tre &r og det forventes ogsa at geelde for de naeste par ar.

| figur 3 er vist driftsresultatet efter ejerlan i 2014 og 2015 for de tre grupper af maelkeproducenter samt
prognosen for 2016 og 2017. 2018 kan kun betragtes som et skan.
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Figur 3: Driftsresultat efter ejerlgn for, henholdvis konventionelle bedrifter med mellem 100-200 kger og 300-400 kaer
samt gkologiske bedrifter

Indkomstgrupper
Prognosens resultater er hditil blevet praesentetet som gennemsnittet for grupperne. Inden for disse grupper
er der seerdeles stor spredning i bedrifternes resultater. Nedenstaende figur viser den forventnede spredning
for gennmensnittet af de konventionelle maelkeproducuenter af henholdsvis gruppen i bedste, midterste og
ringeste trejdedel, malt pa driftsresultatet. Eksempelvis forventes der i 2017, at forskellen mellem gennem-

snittet af bedste og ringste tredjedel vil vaere pa godt 1,2 millioner.

Selv om niveuet i prognoseperioden er bedre for gkologerne, ses der samme spredning som for de konven-
tionelle (Dkoglogerne er ikke vist).
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Figur 4: Driftsresultater efter ejerlgn mv. — gns. pr. konv. maelkeproducent, opdelt efter indkomst
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Nggletal for indkomstgrupper

Der er stor forskel pa bedrifternes evne til at f& mest muligt omsaetningen med ned péa bundlinjen og evnen til
at forrente aktiverne. Det kommer til udtryk i nggletallene "Overskudgrad” og "Afkastningsgrad”, opdelt efter
hgjeste, mellemste og laveste indkomstgruppe.

Tabel 4: Nggletal efter indkomstgruppe - konv. maelkeproducenter

Hgjeste 1/3 20 11 3 14 18
Mellemste 1/3 13 2 -4 8 12
Laveste 1/3 6 -1 -8 5 9
Hgjeste 1/3 4,9 2,2 0,5 3,2 41
Mellemste 1/3 2,9 0,5 -0,7 1,9 2,9
Laveste 1/3 1,3 -0,2 -1,5 1,2 2,2

Nggletal for stgrrelsesgrupper
Tilsvarende er der stor forskel pa nggletallene for grupperne, der er vist i tabel 1 til 3. Det kommer til udtryk i
nggletallene "Overskudgrad” og "Afkastningsgrad”, opdelt efter bedrifternes starrelse.

Under de aktuelle prisforhold er der ingen af stgrrelsesgrupperne af de konventionelle bedrifter, der er i
stand til at skabe en positiv indtjening.

Tabel 5: Nﬂiletal efter stzrrelsesiruiier — maelkeiroducenter

2015 2014 2015 2016* 2017 2018*

Overskudsgrad, gns. alle 3.200 14,2 5,0 -0,6 10,2 13,3
100-200 kger, konv. 1.251 13,3 3,1 -3,9 8,3 11,7
300-400 kger, konv. 179 16,4 5,4 -1,8 9,2 12,5
100-200 kger, @kologisk 200 15,4 15,2 14,1 15,5 15,9
Afkastningsgrad, Landbrug, gns. 3.200 3,3 1,1 -0,1 2,3 3,2
alle

100-200 kger, konv. 1.251 3,0 0,6 -0,7 1,7 2,6
300-400 kger, konv. 179 4,0 1,2 -0,4 2,3 3,3
100-200 kger, @kologisk 200 3,2 3,2 3,0 3,5 3,7

* 2015: Forelgbige resultater. 2016-2018: Prognose fra SEGES se Bilag 2.

Foglsomhed
De senere ar har markedsforholdene for landbrugsprodukter veeret meget svingende. Det afspejler sig i
prognoserne i form af gget usikkerhed om driftsresultaterne.

| Bilag 1 gengives baggrunden for estimaterne for de vaesentligste priser og renter. | tabellen nedenfor er der
angivet fglsomhedsberegninger for sendringer i nogle af de veesentligste priser og renter.

Tabel 6 viser de gkonomiske konsekvenser af eendringerne indenfor disse prisspaend for prognoseresultatet
i 2017 heltidsbedrifter, opdelt efter antal kger. Som det kan se er det afregningsprisen, der er den vaesentlig-
ste usikkerhedsfaktor for meelkeprocucenterne.
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Tabel 6: /Endring i driftsresultat - gns. pr. maelkeproducent ved gendring i priser og renter, 2017*

100-200 kger, 300-400 kger,
1.000 kr. konv. konv.

Driftsresultat 362 321
Driftsresultat efter ejerlgn mv. -101 -103
Meelkeafregning 25 gre/kg lavere 382 877
Meelkeafregning -15 gre/kg hgjere -229 -526
Foder - Lav pct. bl. 1,80 kr/kg. — hgj pct. pl. 2,51 kr./kg -55 -138
Foder - Lav pct. bl. 1,47 kr/kg. — hgj pct. pl. 2,12 kr./kg 80 204
Renter ca. 0,50 pct.point hgjere** -106 -230
Renter ca. 0,25 pct.point lavere** 52 115

* Pris- og renteudsvingene er valgt ud fra et sandsynlighedsinterval, der ventes at opfange ca. 2/3 af prisbeveegelserne. Som i det
centrale skgn er pris-/renteprognosen et udtryk for den forventede gennemsnitligt handlede pris/rente, og ikke hgjest/lavest pris/rente.
** Der forudseettes et parallelskifte pa variable 1&n, uanset Igbetid og underliggende aktiver, mens den lange rente fastholdes.

Nulpunktspris, resultat - meelkeproducenter

| figur 5 vises nulpunktspriserne, resultat for de enkelte konventionelle meelkeproducenter, der indgar i data-
seettet for hele prognoseperioden. Nulpunktspris, resultat er den meelkepris, der giver et driftsresultat efter
ejerlan mv. p& nul. Nulpunktspriserne er defineret i Bilag 2 og beregnes ud fra de i prognosen anvendte
forudsaetninger for omkostningerne. Ved at sammenholde med forventede prognosepriser, ses, hvor stor en
del af bedrifterne, der har en nulpunktspris hhv. over og under afregningspriserne i 2015 og 2016. De reste-
rende ar ma prognoseprisen ikke vises af konkurrencemaessige hensyn.

Ved den genenmsnitlige maelkepris i 2014 fik 60 pct. af de konventionelle bedrifter et positivt driftsresultat
efter ejerlgn. | 2015 var det omkring en fijerdede af de konventionelle maelkeproducenter, der fik et positivt
resultat efter ejerlen. | 2016 forventes det kun at vaere omkring en ottendel af alle producenterne, der far fuld
daekning for deres omkostninger medregnet ejerlgnnen.

Det er i gvrigt veerd at bemaerke, at nulpunktspriserne for meelkeproducenterne i 2015 er faldet markant i
forhold til &ret far. Dette kan blandt andet forklares med lavere foderomkostninger pr. kg maelk samt ,at det
er lykkes, at udvide produktionsomfanget med stort set ueendrede kapacitetsomkostninger. | prognoseperio-
den forventes det, at producenteres nulpunktspris stort set ligger pA samme niveau i alle arene.

10
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Figur 5: Nulpunktspris, resultat og prognosepriser - konv. meelkeproducenter
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Aktiver, geeld og investering

Tabel 7 viser, at landbrugsaktiverne forventes at stige med omkring en procent pr. ar i hele prognoseperio-
den. Dette er primeert afledt af forventning om stigende produktionsomfang samt, at udviklingen i jordprisen
forventes at fglge den generelle inflationsudvikling.

Geelden pr. arsko forventes for de konventionelle at leegge stabilt pa godt 140.000 kr. i hele prognosenperio-
den. Totalt set er der dog tale om at gaelden i prognoseperioden vil stige med omkring 1,4 millioner kroner.

| forhold til en samlet balance pa godt 30 mio. kroner ma en egenkapital pa omkring 4 millioner kroner be-
regnes som beskeden. | prognoseperioden forventes det, at egenkapitalen kommer yderligere under pres
blandt andet som fglge af forventning om likviditetsunderskud i alle arene hos de konventionelle.

Da likviditeten som sagt er noget presset i 2016 forventes der ogsa et lavere investeringniveau i forhold til

2015. Investeringsniveuaet i 2017 antages at vaere en anelse hgjere end niveuaet i ar som udtryk for inve-
steringsmaessigt efterslaeb fra 2016.
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Tabel 7: Aktiver, geeld samt investeringer
Aktiver og geeld

1.000 kr. 2014 2015 2016* 2017* 2018*
Fast ejendom 15.943 16.464 16.980 17.514 18.060
Landbrugsaktiver i alt 28.119 28.960 29.239 29.633 30.070
Aktiver i alt 30.391 31.165 31.466 31.891 32.362
Realkreditlan -16.951 -17.662 -18.119 -18.432 -18.660
Bank-/sparrekasselan -2.393 -2.609 -2.677 -2.677 -2.757
Geeld i alt -24.199 -25.376 -26.033 -26.482 -26.810
Geeld pr. arsko -146 -142 -143 -142 -141

Egenkapital**

Investeringer i alt -1.149 -1.153 -802 -908 -937

* 2015: Forelgbge vaegtede resultater. 2016-2018: Prognose fra SEGES. | prognoseperioden forudsaettes det, at ejendomspriserne
falger den generelle inflationsudvikling.
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Bilag 1: Prisforventninger og forudsaetninger

Indkomstprognosen for 2016-2018 bygger blandt andet pa forudseetningerne gengivet i tabellen nedenfor.

Tabel A: Prisforventninger**

Gns. 2004-2013 2014 2015 2016* ”Normalar”

Hele landbruget 101 98 94 91 -
Meelkeproducenter 103 107 93 87 -
Svineproducenter 102 96 92 94 -
Planteproducenter 103 98 100 103 -
Meelkepris (kr./kg. standard meelk) 2,42 2,98 2,34 2,11 2,55
Meelkepris (kr./kg. gkologisk) 2,94 3,563 3,22 3,33 3,35
Meelkeydelse pr. ko, konv. (stigning i pct. pa.) - 4,50 4,00 0,50 -
Meelkeydelse pr. ko, gko. (stigning i pct. pa.) - 4,50 4,00 2,00 -
Oksekgd — eeldre kger (281-300) 14,94 17,74 18,75 17,51 17,31
Svinekgad (kr./kg.) 10,07 10,93 9,95 10,21 11,00
30 kg beregnet smagris (kr./stk.) 349 376 341 354 382
7 kg beregnet smagris (kr./stk.) 203 221 197 212 231
Grise pr. arsso - 30,6 31,4 32,1 -
Foderhvede (kr./hkg.) 117 126 117 105 112
Foderbyg (kr./hkg.) 115 119 118 100 109
Foderbyg, gkologisk (kr./hkg) - 195 184 209 210
Maltbyg (kr./hkg.) 101 135 130 121 124
Raps (kr./hkg.) 244 263 261 266 250
Kartofler, konsum (kr./hkg.) - 100 155 153 155
Soyaskra (kr./hkg.) 212 298 286 277 270
A-bl.16 pct., gkologisk 317 314 300 315 315
C-bl. 30 pct., gkologisk 401 412 424 438 440
Foderhvede (kr./hkg.) 127 134 125 116 127
Foderbyg (kr./hkg.) 126 130 127 116 124
Foderbyg, gkologisk (kr./hkg) - 209 209 234 225
Rapsskra (kr./hkg.) 180 192 196 198 190
Ggdning (indeks) 161 197 185 165 180
Dieselolie (are/l) 502 619 522 459 550

* Prognose fra SEGES og Landbrug & Fadevarer. "Normalar” jf. definition i Bilag 2.
Prisprognosen udtrykker forventningerne til den gennemsnitligt handlede

Prognoserne offentligggres naeste gang:

pris for alle meengder; spot, kontrakt og internt pa bedrifterne. Tirsdag den 17. januar 2017

** Priserne er plus efterbetaling og minus diverse produktionsafgifter.
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Af konkurrenceretlige arsager er prisprognoserne for 2017 udeladt. Disse indgar dog fortsat i Lands-
kalkuler i @90, i Mark Online og DMS. Udvalgte abonnenter til Landbrugsinfo har dog adgang til
prognosepriserne for 2017 direkte i www.farmtal.dk.

Bytteforhold

Landbrugets bytteforhold har vaeret nogenlunde stabilt og stet stigende fra foraret 2009 til efteraret 2013.
Derefter har bytteforholdet veeret faldende. | 2014 var bytteforholdet iseer veeret negativt pavirket af faldende
salgspriser for afgrader og svinekad. | 2015 er bytteforholdet faldet yderligere som fglge af et lavere
salgsprisindeks, iseer pavirket af svinekad og meaelk, mens kgbsprisindekset var nogenlunde uaendret.
Bytteforholdet er faldet lidt yderligere i de farste maneder af 2016, men har veeret stigende i de seneste
maneder.

Salgspriser

Korn

Det er for tidligt at sige noget om den globale kornhgst for 2016/17, men de fgrste prognoser viser, at den
globale produktion af hvede forsat vil vaere stor, ca. 727 mio. ton. Hvis forventningerne til den globale hgst
2016/17 og den forventede stigning i forbruget pa 5 mio. tons realiseres, forventes de globale lagerbehold-
ninger at falde med 13-14 mio. tons. De rigelige maengder af korn i verden vil betyde, at kornpriserne vil for-
blive omkring det nuveerende lidt lave niveau.

Svinekgd

Grundet en steerk eksport fra EU til Kina har resulteret i en opskrivning af prognosen, siden sidste prognose i
maj. Indtil nu i ar ligger de samlede EU slagtninger af svin ca. 2 pct. hgjere end aret far. Det er dog fortsat
forventningen, at EU slagtningerne i de kommende kvartaler vil begynde at vige i forhold til aret far.

Pa eksportmarkederne udenfor EU er der til gengaeld udsigt til @get priskonkurrence fra amerikansk og
brasiliansk svinekgd. En gget kinesisk svineproduktion fremadrettet kan ogsd medvirke til fald i EU
eksporten af svinekgad til Kina i 2017. Dette har samlet set haevet prognosen for 3. kvartal med 0,75 kr./kg.
og 4. kvartal med 0,50 kr./kg. Den samlede opskrivning for hele 2016 har veeret pa 0,33 kr./kg. Der har
ligeledes veeret en opskrivning af prognosen for de to farste kvartaler i 2017 pa 0,25 kr./kg.

Oksekgd

Priserne for oksekad ligger ultimo april 2016 lavere end pa samme tidspunkt aret far. Det skyldes, at der er
et rigeligt udbud i EU i forhold til efterspgrgslen, og der ventes en yderligere stigning i produktionen i 2016,
navnlig fra hundyr. Produktionen af oksekad i EU ventes dermed at blive gget i ar og blive pa dette hgjere
niveau i 2017. Forbruget ventes derimod at stagnere. Der vil derfor veere behov for yderligere eksport til lan-
de udenfor EU, hvis priserne skal kunne opretholdes. Alt andet lige vil det vanskelige maelkemarked betyde
slagtninger af flere hundyr i 2016 og vil laegge pres pa priserne.

Meelk

Meelkemarkedet har veeret praeget af ubalance mellem udbud og efterspgrgsel, hvor udbuddet har veeret
vaesentlig stgrre end efterspgrgslen. Det har presset priserne ned pa et meget lavt niveau. Priserne pa meje-
riprodukter har imidlertid pa det seneste veeret stigende og det resulterede i den farste stigning til producen-
terne i september. Bedringen er drevet af en korrektion i udbuddet bade i EU og andre sted. Der forventes
derfor stigende priser bade i andet halvar 2016 og i 2017. Meelkemarkedet er som bekendt meget volatilt.
Derfor er der det meget vanskeligt, at forudsige udviklingen leengere i fremtiden. Det betyder, at forventnin-
gerne for 2018 skal tages med et stort gran salt.


http://www.farmtal.dk/
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Kgbspriser

Prisen pa sojaskra, der har stor betydning for foderomkostningerne, er forholdsvis lav i foraret 2016. Vi
forventer, at prisen vil stige i lgbet af efteraret, da udbuddet fra Argentina er lavere end aret far. De globale
soja-lagre er faldet fra 79 mio. tons til 74,3 mio. tons, samtidig med at Kina har gget sin import af soja. Det
giver en indikation pa, at priserne vil stige de falgende maneder. Fragtraterne er svagt stigende, hvilket kan
pavirke sojaprisen i mindre omfang. Sojaprisen forventes at ligge pa 280-290 kr. pr. hkg i starten af 2017.

Gadning, bekeempelsesmidler

Prisen pa handelsggdning ventes ueendret til svagt faldende. Generelt er prisen pa kveelstof meget afhaengig
af naturgasprisen og produktionsomkostningerne. Prisen pa gadning har dog veeret pavirket af lave priser pa
afgrgder, som betyder lavere bytteforhold mellem afgr@der og ggdning. Det medfarer et fald i efterspgrgslen.
Det forventes, at priserne pa bekampelsesmidler vil veere nogenlunde stabile p& 2016-niveauet i hele prog-
noseperioden. Priserne pa reparation og vedligeholdelse samt tienesteydelser forventes generelt at falge
den almindelige pris- og lgnudvikling.

Konjunktur og renter

Hovedscenariet for prognosen er en moderat, positiv veekst i den globale gkonomi i hele prognoseperioden,
dog med risiko for let aftagende veekst. Der er ingen udsigt til inflation, som ligger over de veesentligste cen-
tralbankers malsaetninger, i seerdeleshed ikke i Europa, hvor deflation fortsat kan blive et tema.

USA har haevet renten, og yderligere renteforhgijelser i lgbet af 2016 og 2017 kan ikke udelukkes. Baggrun-
den er iseer et steerkt arbejdsmarked og gnsket om en normalisering af rentemarkedet. Vi forventer, at star-
relsen af de samlede renteforhgijelser i denne cyklus bliver beskeden, da de indledes sent i konjunkturforlg-
bet, og da der ikke er tegn pd inflation. Der er spsede tegn pa, at en veekstafmatning er indledt.

| Kina aftager veeksten fortsat, men gkonomien styres stramt for at undga en hastig veekstnedgang. Det ven-
tes, at staten formar at styre gkonomien ned i retning af 4-6 pct. i de neermeste ar. De starste risici i kinesisk
gkonomi er aftagende eksportvaekst, overbyggeri samt et skrgbeligt kreditmarked.

Japan keemper mod afmatning trods en voldsom ekspansiv pengepolitik.

Den Europaeiske Centralbank (ECB) stimulerer vaekst og inflation med lave renter, opkab af veerdipapirer og
rigelig likviditet. Svag veekst og en lurende gaeldskrise i Europa skaber fortsat usikkerhed. Kronen er steerk,
og der ventes nogenlunde ro om de danske valutareserver og danske renter.

Tabellen nedenfor viser, hvilke renteforudsaetninger fremskrivningen og prognosen bygger pa.

Tabel B: Renter inkl. bidrag mv.

2014 2015 2016* 2017* 2018* "Normalar” *

Realkredit, fast, dkr. 3,74 3,64 3,59 3,69 3,84 4,50
Realkredit, flex, dkr. 1,98 1,45 1,50 1,55 1,58 2,70
Realkredit, flex, euro 1,91 1,55 1,58 1,62 1,68 2,60
Finanslan, valuta 5,78 5,46 5,51 5,56 5,59 6,25
Kassekredit, dkr. 7,44 6,52 6,57 6,62 6,65 7,75
Banklan, dkr 5,82 5,39 5,34 5,44 5,59 6,25

* Prognose fra SEGES
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Bilag 2: Datamateriale og definitioner

Datamateriale
Udarbejdelsen af prognosen sker ud fra historiske regnskabsresultater samt forventede sendringer i produk-
tion, effektivitet, k@bs- og salgspriser, investeringer og finansielle forhold m.v.

Bedrifterne, der indgar, skal veere pa mindst 10 ha, eller veerdien af et 'standardoutput’ (omsaetning) skal
vaere pa mindst 15.000 euro. Arsrapporten skal derudover indeholde privatgkonomiske data. Kun kalender-
arsbedrifter indgar i 2015 resultaterne. For at veere defineret som et landbrug skal mindst halvdelen af om-
seetningen stamme fra landbrugsproduktionen.

Indkomstprognoserne for 2016-2018 er lavet pa baggrund af regnskaberne i DLBR’s gkonomidatabase for
2015 samt prognoser for salgs- og kebspriser, hvor baggrunden for prognoserne fremgar ovenfor.

Analysen vedrgrer heltidsbrug. Et heltidsbrug er defineret som et brug, hvor arets produktion kraever en ar-
bejdsindsats, der er pd mindst 1.665 normtimer. Heltidsbrug star for ca. 85 pct. af den samlede landbrugs-
produktion

Klassifikationen af bedriftstyper (Planteavl, kvaeg, svin, pelsdyr, fierkree) er baseret pa EU’s standarder om
dette. Grundprincippet er at mindst 50 % af omsaetningen skal komme fra en bestemt driftsgren, for at bedrif-
ten tilhgrer denne driftsgren. Ved enkelte tabeller indenfor de respektive driftsgrene, kan der vaere foretaget
yderlige afgraensning af grupperne.

Tabel vedrgrende geeld og aktiver for hele sektoren er for 2015 baseret pa Danmarks Statistiks offentliggjor-
te forelgbige regnskabsresultater for 2015, sammenholdt med data fra @DB.

Kveeg
Bedrifterne, der indgar, har en standardomsaetning p& mindst 50 % fra kvaeg og grovfoderproduktion. Der-
udover skal 50 % af bruttoudbyttet, kvaeg stamme fra meelkeproduktionen. | de forelgbige vejede resultater
for 2015 indgéar 1800 regnskaber, der er vejet op til at repraesentere 3200 landbrugsbedrifter. Der er anvendt
falgende grupperinger:

e Konventionelle med 100-200 arskaer: 744 regnskaber, der er vejet op til 1.251 bedrifter

e Konventionelle med 300-400 arskger: 116 regnskaber, der er vejet op til 180 bedrifter

e @kologer med 100-200 arskaer: 113 regnskaber, der er vejet op til 170 bedrifter

Definitioner

Resultat af primeer drift+EU—stgtte +nettoforpagtning+ ejeraflgnning

x 100

Afkastningsgrad, landbrug:

gns.landbrugsaktiver

Udtrykker virksomhedens evne til at forrente de anvendte landbrugsaktiver.

Bytteforhold: Bytteforholdet beskriver udviklingen i producenternes salgspriser i forhold til deres kgbspriser.
Der tages udgangspunkt i gennemsnittet af de manedlige observationer i arene 2010-2012, som angives
med indeks 100. En veerdi over 100 betyder, at bytteforholdet er bedre end gennemsnittet af 2010-2012 og
vice versa.

Salgsprisindeks

Bytteforhold =

Kgbsprisindeks



(. X SEGES

Indeksene for salgs- og kebspriserne er veegtede ud fra de enkelte salgsprodukters og omkostningsarters
gennemsnitlige andel i arene 2010-2012 af henholdsvis den samlede omszetning og de samlede omkostnin-
ger. Der er kun medtaget indtaegter og omkostninger, der er en del af resultat af primaer drift plus afkoblet
EU-statte. Udviklingen i renteniveauet pavirker saledes ikke bytteforholdet.

Driftsresultat efter ejerlan mv.: Der foretages en justering af resultatopgarelsens "Driftsresultat” ved at
fratraekke ejerfamiliens lgn og korrigere for veerdisendring pa stambesaetning. Korrektionen for veerdisendring
foretages, da stambeseetning er et aktiv, og derfor ikke bidrager til det driftsmaessige resultat. Ved at fra-
treekke ejerfamiliens lgn fra "Driftsresultatet” fremkommer et resultat, hvor alle indsatsfaktorer er aflannet,
bortset fra egenkapitalen. "Driftsresultat efter ejerlan mv.” er sdledes et udtryk for, hvor meget der er tilbage
til at forrente egenkapitalen. Samtidig er "Driftsresultat efter ejerlan mv.” sammenlignelig med driftsresultatet
i en selskabskonstruktion, hvor al indsat arbejdskraft indgar i resultatopgarelsen.

Ejerlgn: Der anvendes en beregnet ejerlgn som approksimation for aflanning af ejerens arbejdsindsats.
Beregningen er baseret pa virksomhedens normtimeantal, lanudgifter til medarbejdere, udgifter til maskin-
station samt ejerens indkomst uden for landbruget.

invest?ring.er ialt % 100
Aktiverialt
Udtrykker investeringsniveauet i forhold til produktionsapparatets stgrrelse.

Investeringskvote:

Likviditet fgr anleegsinvesteringer: Arets resultat minus private udtraek minus tilbagefgrsel plus/minus
aendring i beholdninger og besaetning.

Likviditetsoverskud/-behov: Arets resultat minus private udtreek minus tilbagefarsel plus/minus @endring i
beholdninger og beseetning minus faktiske investeringer.

Normalar: Et normalar tager udgangspunkt i ansldede konjunkturneutrale priser, der laener sig op ad et
gennemsnit for de sidste 5 ar i OECD/FAQ'’s ti-arige prisprognoser, som de fremgar af Agricultural Outlook.
Der foretages endvidere en korrektion i henhold til valuta, den skgnnede inflationsudvikling samt tilpasning til
danske markedsforhold.

Nulpunktspris, resultat: | denne publikation anvendes nulpunktspris, resultat som en pendant til det viste
"Driftsresultat efter ejerlan mv.”, hvor alle inputfaktorer er aflgnnet, bortset fra egenkapitalen.

Nulpunktspris, resultat er saledes den pris, der som minimum skal til for at deekke de samlede omkostninger,
herunder stykomkostninger, kapacitetsomkostninger, afskrivninger, finansielle omkostninger (faktisk finansie-
ringsrente), ejeraflanning samt modregning for salg af andre produkter end hovedproduktet.

De anvendte nulpunktspriser i denne publikation vedrgrer hele bedriften, og adskiller sig herved fra en
driftsgrensanalyse. Det vil sige, at aktiviteterne i bade stald, mark og andre landbrugsaktiviteter indgar i be-
regningen. Hvis nulpunktsprisen for hovedproduktet ligger under markedsprisen, er gkonomien pa virksom-
heden under normale omstaendigheder holdbar.

Resultat af primeer drift+EU-stgtte+nettoforpagtning+ ejeraflgnning

X 100

Overskudsgrad, landbrug:

Bruttoudbytte,inkl.intern omsatning

Udtrykker virksomhedens evne til at forrente omsaetningen.
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Egenkapital ultimo

Soliditetsgrad: 100

AKktiver i alt,ultimo
Udtrykker hvor solidt et kapitalgrundlag virksomheden har i forhold til geeldsforpligtelserne.
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